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Tények és tendencidk a XXI.

szdzadban

Ha abbdl a konnyen ellendrizhetd ténybsl in-
dulunk ki, hogy a torténelemkoényvekben a bé-
keid8k rovid és elszortan jelentkezd intermez-
20k, vagyis inkdbb a hiboruk, a forradalmak és
a valsigok dominalnak, akkor azt mondhat-
nank, hogy boldogok azok az orszagok, ame-
lyeknek nincs a fentiek értelmében vézolt tor-
ténelme. A 2007 harmadik negyedévében
kirobbant és 2009 els& negyedévében kulmina-
16d6 valsig kells alapot szolgaltatott a viliggaz-
dasdgban, igy az Eurépai Unié szdmira is a
sboldogtalannd” vilisi folyamat felgyorsitisa-
hoz. A vilsiggal és a vilsigkezeléssel kapcsola-
tos diskurzusokhoz jarult hozza tébbek kozt a
2011. 4prilis 15-én megtartott Gazdasigpoliti-
kai Kerekasztal is, amelynek 2007 6ta most mar
hagyoményosan a Debreceni Egyetem Kozgaz-
dasdg- és Gazdasigtudominyi Kara ad otthont
minden tavasszal. Az idei konferencia — amely a
Féldobott k6? Tények és tendencidk a XXI. szd-
zadban cimet viselte — el6ado6i Benczes Istvdn,
Gyérffy Déra, Murakizy Ldszlé, Kirdly Jilia,
Torok Adam és Téth Istvin Gyérgy voltak.
A nap végi kerekasztalvitit Martin J6zsef Péter
vezette.

OBenczes Istvin Eurdpai gazdasigi kor-
mdnyzds: kibtvdsok és kérdéjelek cimi eladasa-
ban felvdzolta azt a péalyit, amelyet a jelenleg
valsigkezeléssel és kittkereséssel foglalkozé
Eurépai Uni6 kénytelen volt bejirni a Gazdasigi
és Monetaris Uni6 szerz8désszintli deklaraldsa
6ta. Uj gazdasigi kormanyzas sziikségességére
vilagitott ra a vilsig, amelynek két pilléreként a
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vélsigkezelést és a valsigmegel5zést lehet meg-
jelolni. A vélsigkezelés kapcesin az eladé arra
emlékeztetett, hogy a prevencié nem vilt be,
sok potyautas-jelenséggel taldlkozhattunk.
Konkrétan a Stabilitdsi és Novekedési Paktum
el8irdsainak betartisa nem tartozott a kényel-
mesen gyakorolhaté tirsadalmi erények kozé.
Igy a fert6zés veszélye fennill, kovetkezésképp
nem marad mis, csak az, hogy az uni6 a nélkiil
igyekezzen segiteni tagillamait, hogy az erksl-
csi kockdzatnak komolyabb teret engedne és
veszélyeztetné az alapszerz8désben foglaltakat
(4gymint a ki nem mentési klauzulit). Gorog-
orszig esete plasztikusan megigyaz a témaénak,
Benczes Istvin hangstlyozta, hogy olyan elséd-
leges egyenlegekre lenne sziikség az addssdgra-
ta stabilan tartisidhoz, amelyek nem t{innek rea-
lisztikusnak. Tegyiik hozz4, hogy Gérdgorszig
jelenlegi helyzete egy 6ridsi hitelességi problé-
méja és prébdja az eurézéninak, de a valoban
talinyos kérdés mégis csak az, hogy — még ha
nemfizetésre vagy addssigitiitemezésre sor is
keriil —, mit8l fog a gordg gazdasig a kozeljo-
v8ben Gjra névekedni. A véilsigmegel6zés terén
els@sorban a makrogazdasagi stabilitdsra, a ver-
senyképesség elEsegitésére, valamint a fiskélis
politikai koordinaciéra és fegyelemre tdrténd
fokuszélast emlitette az el6adé. Benczes Istvin
arra is ravildgitott, hogy a jelenlegi megoldisi
javaslatok (Eurépai Stabilitdsi Alap létrehozasa,
adéssagrendezés kilatisba helyezése) a fenn-
tarthatésdg érdekében véltoztatisokat kovetel-
nek meg a jelenlegi szisztémdaban, ami a tagadis



lehetetlen szenthdromsagara épit: nincs kilépés,
nincs nemteljesités és nincs kimentés.

O Gydrity Dora Jogdllam és gazdasdgi vdlsdg
cim{ el6addsa joggal hivta fel arra a figyelmet,
hogy a gazdasagi valsignak alapvet& hatisa volt
a jogallamisdg megitélésére, a vele kapcsolatos
attittidokre is. Egyik alapéllitdsa, hogy a valsigra
val6 hajlam kialakuldsiban a gyenge intéz-
ményrendszer, beleértve a jogallamisig gyenge-
ségét, lényeges szerepet jitszik —a bizonytalan-
sig novekedésével a szerepldk dontéseinek
id8horizontja lerovidill. Az el6ad6 igen mély
meritésti elméleti alapozassal kalauzolta be a
hallgatésigot az intézményrendszer és az egyé-
ni dontések kozott potencidlisan kialakul6
rossz és j6 kordk viligdba, s a gazdasigpolitikai
konzekvencidkra is felhivta a figyelmet.
Gydrify Déra az eur6 felé vezetd G EU-tagil-
lamok kapcsdn igyekezett igazolni, hogy a bi-
zalmi kornyezet egy meghatirozé jelent8ségt
tényez8. Hipotézise szerint az eurd bevezetése
— mint hosszu tavi gazdasdgpolitikai orientici6
— magas bizalmi szint{ orszdgokban virhat6, a
contrario alacsony bizalmi kérnyezetben a ro-
vid tdva politikik térnyerése a jellemz8. Az
Vilagbank World Governance

Indicators felmérésére alapozva igyekezett

eléadd a

szemléltetni hipotéziseinek helyességét. Az in-
tézményi min8ség ezen indikitora hirom cso-
portot tett lithat6vd. A legjobb mutatékkal az
eur6zénatag Esztorszig, Szlovikial és Szlové-
nia rendelkezett, a masodik csoport a régzitett
drfolyam-politikdt haszndlok kore (Bulgdria,
Lettorszdg és Litvdnia), amely lemondott az
6néllé monetéris politikdr6l. A harmadik cso-
portba pedig Csehorszdg, Magyarorszag, Len-
gyelorszdg és Romania esett bele, ahol lebegs
drfolyamrendszer van érvényben, de ahol az
eur6t még nem vezették be. Az elgadé a rovid
tiva orienticiét akként értelmezte, ahol az
llamadéssdg alacsonyabb szintje relative maga-
sabb maginadéssiggal parosult, ott az egyének
— az intézményi keretben — a rovid tévot prefe-
riltdk elad6sodisi hajlandésiguk novelésével.

B SZAKMAI KITEKINTO — Konferenciabeszimolé m

Nyilvinvaléan a preferalhat6sag feltételezi azt,
hogy felette a gazdasigpolitika szemet hunyt.
Ezen tdlmenden az el8ad6 annak az empirikus
ténynek is hangot adott, hogy a vélsig idején a
rugalmas 4rfolyamrendszer bizonyult a leg-
hasznosabbnak — 4m az euré véd8ernydje is
sokat segitett. A legrosszabbul teljesitének a
valutatdblit tekintette, ami Gy&rffy Déra els-
ad4sinak tantsiga szerint semmilyen alkalmaz-
kodist nem tett lehet6vé. Megjegyezziik, hogy
a valutatanics intézményi kényszerzubbonya-
nak kozel tiz éven 4t tart6 pozitiv hatdsaként
mégis csak betudhat6 a fiskélis fegyelem fokozot-
tabb térnyerése, amit a kozel kiegyensilyozott,
s6t sokszor tobbleteket mutaté koltségvetési
egyenleg is alitdmaszt. Ha ez nincs, akkor vél-
het8en mir bekdvetkezett volna a valutavalsag,
hiszen a foly6 fizetési mérleg hidnya (2008-ban
a GDP 25 szizaléka) mar rég tallépte a valuta-
vilsighoz vezetd 10 szdzalék korili lélektani
értéket — amit a gazdasigtdrténetben igen j6l
dokumentaltak.

OMurakdzy Liszlé Merre tart a modern dl-
lam? cim{ utkeresésre invitdl6 eladdsa tobb
érdekes aspektust olelt fel. A feltett kérdést az
el6adé Eurépara fokuszilva igyekezett olyas-
forman korbejarni, hogy az 1970-es évektsl
2007-ig tekintett idShorizont legfontosabb
tizeneteit is felfejtse. Ahogy az elad4sbél kide-
rilt, az allamhaztartis kiadasi oldalinak és az
adé6ssigpilyaknak a vilsigos id8szakokban tor-
ténd szemléltetése ahhoz a megfontoldshoz ve-
zet el benniinket, hogy valédi fordulat csak a
kilencvenes évektdl kezdve érzékelhetd az alla-
mi szerepvéllalisban. Ugyanakkor Murakézy
Lisz16 hangsilyozta, hogy jelent8s kiilonbsé-
gek alakultak ki ekkorra Eurépaban, amik kiils-
nosen az 4llam jellegét illetSen téinnek lieva-
nyosnak. Ezek értelmezéséhez pedig szerinte
az egydimenziés elméletek meghaladasara, in-
terdiszciplindris értelmezésre van sziikség. V-
résmarty 6ta tudjuk, hogy az dbrandozis az élet
megrontdja, ezért Murakézy Liszl6 elGadasai
kapcsin pszeudoracionilis dolog lenne arrél
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dbrandozni, hogy végletekig leegyszer(isitett
vélaszok megadisira villalkozna. Pontosabban,
Orwell szellemének megidézésével épp tgy
8rizkedik a kis 4llamot a legfébb foldi jok biz-
tositékaként beallits libertirius megkozelités-
t6], mint a nagy é4llamot eleve elitéls nézetek-
t6l. Ami igazdn szdmit, az nem az allam méret-
dimenzidéja, hanem hatékonysiga, teljesitmé-
nye, a szabilyozds min&sége, amit befolyasol a
kormanyzis min&sége. Utébbit a Gydrify Dé-
ra el8addsiban is felhaszndlt Viligbank World
Governance Indicators segitségével szemléltet-
te az eurdpai orszigcsoportok esetében, aztin
killon a volt szocialista orszigok esetében.
Fontos megallapitdsok egyike az volt, hogy a
dél-eurdpai orszigok az alkalmazott indikito-
rok mindegyikében elmaradnak (korrupcid,
sz6lasszabadsdg, politikai stabilitds, térvényes-
ség, szabdlyozids min&sége és kormanyzati ha-
tékonysag). Az eléadé szerint a 2008-as valsa-
got megeléz8 idEszakban is nagy kihivasok
el&tt alltak az orszagok kormanyzatai (eléregedd
tarsadalom, globalizicié, kozszektor méreté-
nek tdlzott volta). Tegyiik hozzd, hogy a koz-
szektor kérdésében t6rténd elérelépéshez a fis-
kalis l[dbnyomok ajraszabisira volna sziikség.
A fiskélis fegyelem természetesen a kormany-
zati szerepvallalds bizonyos hatirokon beliil
tarthatésdgira is szolgdl(na). Ez egy déntd je-
lent8ségli momentum, kiildndsen, ha figyelem-
be vessziik azt a gazdasigtorténeti tényt, hogy
a valsdgokkal kapcsolatos irodalom tantsiga
szerint a valsigok felbukkandsit mintha mindig
megel8zte volna a kozszektor szignifikins
novekedése.2 Az eurdpai idllamok nagysiga
Murakézy Laszlo eléaddsa szerint altaldban
nem tekinthet8 optimilisnak, ugyanakkor az
ezredfordulé egy javulisi tendenciit hozott, el-
sGsorban a skandindv orszagok, Németorszig
és Ausztria vonatkozdsiban. A demogréfiai
kérdés fundamentdlis jelent8ségli mar napja-
inkban is, de — ahogy az el8adisbol kideriilt — a
kép 2050-re még komorabb, amikor is a nyug-
dij- és egészségiigyi kiaddsok tulléphetik a
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GDP 25 szazalékat. A globalizaciés verseny te-
rén a kormanyzdsban és a min8ségi intézményi
miikodésben fellelhetd potencidl kihasznaldsa
kulcsfontossigii lesz, mindazonaltal az adés-
sagvalsag kezelése és az ismétlédési valészind-
ség minimalizdldsa mai napig megolddsra vir6
probléma. Nem véletlen tehit, hogy Reinbart és
Rogoff (2011:4) a 2007-2018 kozti id8szakot
mér az ,ad6ssigok évtizedeként” emliti.

O Kiraly Jalia Vilsdgmegel6zés — 4 kisérletek
cim{i el8addsaban folytatta a 2010-ben elinditott
abbéli vallalkozasat, hogy a jovivel foglalkozik,
figyelembe véve a pénziigyi kozvetitérendszer-
rel kapcsolatos helyzetképet. Az eladé hang-
stlyozta, hogy az olyan — napjainkban megin-
dult — kezdeményezés, mint a makropruden-
cidlis politika sziikségességének és tényleges
tartalommal torténd megtoltésének Shaja vals-
jaban rehabiliticiénak szidmit.3 A makropruden-
cidlis politika explicit definiciéja meglehet&sen
embrionalis dllapotban van, mégis valami olyas-
mit takarna, hogy a monetaris politika az arsta-
bilitasi célkitlizésen tdlmenden (ami példiul az
Eur6pai Kézponti Banknal is irdnyadé) a kibo-
csatasi, valamint a pénziigyi stabilitdst is tegye
hozz4 imaginarius feladatlistijdhoz Ggy, hogy
ennek érdekében makroprudenciélis instrumen-
tumok seregét alkalmazza. Kirdly Julia szerint
olyan intézkedésekre van sziikség, amelyek egy-
szerre timogathatjik meg a prociklikussig mér-
séklését (1d8dimenzid) és erSsithetik meg a
rendszer ellendllé-képességét (keresztmetszeti
dimenzi6). A rendszerkockizat monitoringj-
val felvértezett rendszerszemlélet kiépitésének
és megerdsitésének tdimogatisira a valsig 6ta
fokozottabb igény mutatkozik.4 A kozelgs
problémirél informalé jelz&fények figyelem-
bevételére van sziikség mind az id8dimenzié
(példaul foly6 fizetési mérleg hiinya, hitel-
boom, makrogazdasigi egyenstlyhiiny), mind
a keresztmetszeti dimenzié (koncentriltsig,
gocpontok léte stb.) esetében. Miasfelsl olyan
szabilyok tlinnek j6tékonynak, amelyek a kont-
raciklikussigot segitik és a mikroprudenciilis



eszkdzok alternativ alkalmazidsit jelenitik meg.
Ugyanakkor az el8adé nagy hangsulyt fektetett
arra, hogy a pénziigyi kézvetit&rendszerre nem
csupan a makroprudenciilis szabalyok hatnak,
ugyanis szdmolni kell a monetaris és fiskalis, a
mikroprudencidlis és szocialis politika hatdsai-
val is. A magyar bankrendszer jelenlegi helyze-
tére vonatkoz6 anatémidja sorin Kirdly Jualia
amellett érvelt, hogy a t8kehelyzet és a likvidi-
tas kifejezetten megfelelének tekinthetd, maés-
felsl viszont egy nemzetkdzi 6sszehasonlitds-
ban is bénult bankrendszerrel van dolgunk (le-
fagyott villalati és hiztartasi hitelekkel, roml6
portfélickkal, valamint csékkens és rovidils
kiils& forrasokkal). A bénultsdg mogott a pénz-
tigyi kozvetit6rendszert negativan érint8 gazda-
sagpolitikai intézkedések nem feltétlen megala-
pozott voltdra hivta fel a figyelmet az el8ado.
Az el6adisban nem hangzott el, de implicite fel-
tehetjiik, hogy barhogy is alakul a makropru-
dencidlis szabélyok sorsa, az inflici6s célkdvetés
gyakorlatit nagy bizonyossiggal nem lehet
majd egyik naprél a mésikra felviltani, mondjuk
hét masik célvaltozéval és nyolc instrumentum-
mal, minden bizonnyal egy lasst és szerves ta-
nuldsi folyamat el&tt allunk.

OTorok Adam elSadisa Az addssdgvdlsigok
megel6zésének intézményi feltételer cimet kapta,
amelynek kiindul6 illitdsa — a korabban hivatko-
zott Reinhart és Rogoff (2011) tizenetével &ssz-
hangban — az volt, hogy ma mir egyre tdbb
OECD-orszagban is megfigyelhetd az eladéso-
dési folyamat felgyorsuldsa. Mi t6bb, az adéssag-
valsdggal potenciilisan érintettek kore bdviils
félben van. 2008-ban az ) EU-tagéllamoknal ta-
pasztalhattunk fizetSképességi gondokat (Lett-
orszig, Magyarorszag és Romania), mig 2010-re
mdr a régi tagillamok kézott is taldltunk olyano-
kat, amelyek (legfképpen Portugilia, Olaszor-
szag, Irorszag, Gorogorszag és Spanyolorszag)
az adéssagvalsig altal fenyegetett orszagok kozé
soroltattak. E tendencira vélhetSen a valsagke-
zelés fiskilis stimuluson keresztiil t6rténd mo-
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dozata csak raer8sithet.> Térok Adim a nemzet-
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kozi pénziigyek, a jogi kézgazdasigtan és a jaték-
elmélet oldalirél igyekezett olyan relevins kér-
déseket 1s felvetni, mint példdul: mennyire is
fiigg az ad6ssigbehajtis a nemzetkozi jogtdl, mi-
kor is mtikédhet egy hiteles elrettentés, vagy
hogy melyek is az adéssagvalsigok {6bb belfsldi
és nemzetkdzi kockdzatai. A jogi megkozelités
felhivta a figyelmet arra, hogy az adéssdgrende-
zés jogi aspektusa még mindig riz nyitott kér-
déseket. S ma mar nem lehet a XV. szdzadi Java-
szigeti adéssigrendezési médszerekhez nytlni
— amikor is a fizetésképtelen adés a hitelezd
rabszolgdja lett —, a jogérvényesités kérdése mai
napig relevanciit hordoz szimunkra. Az el8ad6
arra is felhivta a figyelmet, hogy az ad6ssigvilsig
pontos definici6ja is korrekciéra szorul, hiszen
Gjabban mar nemcsak azt a helyzetet tekintik an-
nak, amikor egy orszig bejelenti fizetésképtelen-
ségét, hanem egy jelent8sebb kockazatifelar-
névekmény esetét is. A régiés adossigpalyik
kapcsan 6hatatlanul elgjott a politikai gazdasig-
tani irodalom, amely a hidnyok és adéssigok ala-
kul4sit alapjaiban meghatirozé politikai ciklu-
sok 1étére is hivatkozik. A politikusok egyfajta
lerészegedd bonvivin médjara hajlandék fiskalis
alkoholistava valni a valasztisok felé kozeledvén,
szignifikdnsan rontvén a hidny- és addssigrata-
pozicickat. A ciklus kapcsin Torok Adim az
id8inkonzisztencia j6l ismert jelenségére muta-
tott rd. Ezen a ponton az el6adé azt hangsu-
lyozta, hogy miképp a monetéris politikdban is
kialakitdsra keriilt egy fiiggetlen intézmény, dgy
a fiskalis politikdban is hasonlé kezdeményezés
szorgalmazandé. A delegilds oka az emlitett
id8inkonzisztencia. Mindazonéltal az el&ad6 is
kitért annak megemlitésére, hogy inflacios célt
kénnyebb meghatirozni, mint azt, hogy mekko-
ra legyen az adott gazdasig hosszt tiva adéssag-
ratdjanak ,,optimalisnak” gondolt szintje. S mivel
a koltségvetési deficit és adéssig szintje egy tar-
sadalmi értékvilasztds megtestesit&jeként is in-
terpretilhat6, az ilyen fiiggetlen fiskalis intéz-
mény jogkore nem lehet tdl szertedgazé. Azaz, a
térvényhozas nem adhatja 4t a politikai és jogi fe-
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lel8sséget a fiiggetlen koltségvetési intézmény-
nek. Térok Adam elSaddsiban jelezte azt is,
hogy egy orszig addssigkockazati megitélésénél
objektiv és szubjektiv tényez8k egyarint megha-
tarozok, egyik a misikat er8sitheti és tompithat-
ja is. A kiillonféle fiskalis teljesitményt szemlélte-
t6 mutatékkal alitdmasztotta ezen allitasit.
Vagyis az els6dleges rés vagy a cs6dkockazati fel-
rak alakuldsa mintha nem lenne 6sszhangban
egymissal, ami a koltségvetési politika transzpa-
rens miikédésében tetten érhetd komoly hidtus-
ra vezethetd vissza, példdul Magyarorszag eseté-
ben is. Az olyan orszdgokban van tehit sziikség
fiiggetlen és nem részrehajlé fiiggetlen intézmé-
ny1 horgony feldllitdsara, ahol a befektetSk kétel-
kedhetnek abban, hogy a kormany elkotelezett a
fiskdlis fenntarthatésig és atlithatésdg irdnt.
Torok Adam véleménye szerint az ilyen intéz-
ménynek a fiskalis politikai dontések hatas-
elemzésével, a korminyzat gazdasigi szerepé-
nek konzisztenciaelemzésével kell foglalkozni
gy, hogy a transzparens fiskalis politikdt mind-
végig szem el8tt tartjak.

OToth Istvin Gyorgy Tdrsadalomszerkezet
és gazdasdgpolitika: az dllami védelem irdnti ke-
reslet meghatdrozéi cim( el8adisiban olyan
nagy kutatdsi kérdésekre hivta fel a figyelmet,
minthogy ,Miért vilasztanak j6 politikusok
rossz gazdasigpolitikikat?” és ,Miért vilaszta-
nak okosnak t{ing valaszték rossz politikuso-
kat?” Az el8ad6 az eseti tényez8knek, a személyi
kompetencidknak, valamint a tirsadalomszer-
kezeti, intézményi, kulturilis meghatirozottsa-
gok szerepét emelte ki e kérdésfelvetések kap-
csan. A bevezet8 gondolatok utin racionilisan
lehatérolta eladdsanak két témdjit, amelyek
végiil az dllami beavatkozds irdnti kereslet meg-
hatiroz6 tényezdire, valamint a magyar valasz-
t6k tarsadalmi osszetételében tetten érhets val-
tozésok vizsgilatira irdnyultak. A redisztribucié
és az allami babaskodas irdnti jelent&sebb ke-
reslet okait elemezve az el6adé elmondta, hogy
az egyenlStlenségektd! kiindulva olyan kozve-
tit6 mechanizmusokkal talilkozhatunk, mint
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az érdekek, értékek és percepcidk, amelyek a
demografiai véltozok és a redisztribiicids atti-
tidok kozott foglalnak helyet. Az el8addsbél
egyértelm@ien kitlint, hogy a redisztribtcié
irdnti keresletet az egyéni 6nérdek alapjaiban
hatdrozza meg. Tovabbi befolydsol6 tényezdk
kozt emlitette a kovetkez&ket:

* rosszabb anyagi helyzet lényegesen na-
gyobb redisztribtciés éhséggel parosul;

* az anyagi helyzet rosszabbod4sira szami-
tok pozitivabban értékelik az allami Gjrael-
osztist (védelmet);

* akik szerint a szegények maguk tehetnek a
bajukrél, kisebb mértékben szeretik az ;-
raelosztast;

* akik szerint a szegénységnek tdrsadalmi
okai vannak, nagyobb igényt timasztanak
a redisztribdcié irdnt;

* nagyobb foki szegénység- és tirsadalmife-
sziiltség-percepci6 erdteljesebb djraelosz-
tas-partisiggal jar.

Miképpen az a nemzetkozi dsszehasonlitds-
bél is kildtszott — s Magyarorszig kapcsin is
lusztrilasra keriilt —, a redisztribicids igény
anndl er&teljesebb, minél nagyobb egyenl&tlen-
ségekkel talilkozni a szegénység szintjén. Mar
Szalai (2007) is rdmutatott arra, hogy Magyar-
orszdgon a joléti ellitérendszerbdl él8k rész-
arinya megndtt, a munkajévedelem és a szocii-
lis jirandésdg kozti helyettesités teret nyert.®
Igy nem megleps, hogy a status quo ereje csak
né&hetett. Ezt T6th Istvin Gyorgy azzal szem-
léltette, hogy 4llami Gjraelosztasbol él6k maga-
sabb redisztributiv elkotelezettséget mutatnak,
amit els@sorban a koézéprétegek preferenciai
hatdroznak meg.

A kerekasztalvita soran Martin J6zsef Péter-
t8l elhangzé ,Miért érintette a valsdg Eurdpat
stlyosabban?” kérdés egyértelmtivé tette,
hogy tovibbra is a valsiggal kapcsolatos kérdé-
sek és kétkedések uraljik a beszélgetést. Ami-
kor a vélsig eur6pai konzekvencidira 6sszpon-
tositunk, nem felejthetjiik el, hogy versenytar-
sathoz képest milyen pre-crisis poziciébol is in-



dult. Eurépa termelékenységben az Egyesiilt
Allamok mogott kullog. Felzarkézasi dinami-
kaja a kilencvenes évek méasodik felétsl kezds-
d&en stilyos romlast mutat, s&t a rés tovabb ti-
gul, az innovicids teljesitmény szempontjibol
is lemarad, Azsia pedig egyre csak zarké6zik fel.
Nos, ilyen keretek kozt érkezett meg a valsag,
amely egységes és gyors reakcidért kiileott.
A kerekasztalvita résztvevdi azt hangstlyoz-
tak, hogy az Egyesiilt Allamok ugyan hama-
rabb reagilt, de a pénziigyi rendszer stabilita-
sanak szempontjdbél Eurépa jobban vizsgi-
zott, eddig. Az EU késsbb reagilt, mint az
Egyesiilt Allamok, aminek hétterét a kerekasz-
tal résztvevdi elsGsorban abban jelslték meg,
hogy mig az Egyesiilt Allamok a recesszi6tol
tartott, addig Eurépa az infliciétél. A késleke-
déssel kapcsolatosan ne felejtsiik el, hogy a
hiszterézis lehet8sége kédolva van a rendszer-
ben, hiszen nem beszélhetiink egy teljesen
megval6sult és kiforrott Gazdasigi és Moneti-
ris Uniérdl, s féleg nem politikai uniérol,
amely az egységes, gyorsabb és 6sszehangolt
gazdasdgpolitika igéretét hozhatnd el ideilis
esetben. Az el8adok az ir és gorog példak hat-
terének boncolgatdsa, valamint a spanyol és
portugil fejlemények érintése sordn azt hang-
stlyoztik, hogy az események egyarant inte-
nek 6vatossigra és mihamarabbi beavatkozi-
sok sziikségessége felé.
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Vélhet8en a nietzschei 6rdk visszatérés tana
tovibbra is érvényben lesz, vilsig tehit min-
den bizonnyal lesz még, a valédi kérdés az,
hogy milyen szabdlyozisi és intézményépitési
konzekvencidkat, valamint megkézelitéseket
innovdl a jelenlegi valsdg. Példanak okaért lat-
hat6 volt, hogy az eddig széles korben alkal-
mazott szofisztikdlt médszertan (példiul
DSGE) finomhangolhat6siga a kozgazdasig-
tan egészét nem volt képes meggydzni.7
A nagy kérdések ott is kezd8dnek tehit, hogy
vajon egy leontifi (1971) gondolkodas — az 4l-
talinos és konzisztens modellek épithet&ségé-
vel szembeni krénikus kétkedés — irdnydba
vagy tovabbra is egy jobb modell megalkotdsi-
nak torekvésével felvértezett irinyba mozdul
el a f8arama koézgazdasigtan. Utébbi esetén
joggal virhato, hogy altala ne csupén a jelenlegi
gazdasigi helyzet kinosan preciz lefrasa vilhasson
valéra, hanem — a friedmani (1966) elvirdsnak
megfelelSen — el6rejelz8 képessége is szignifi-
kansan javuljon.

Sokan tgy tartjék, hogy a j6v8 valamilyen
szinten hasonlitani fog a multra, ennek fényé-
ben fogalmazhatjuk meg ziré hipotézisiinket
1s, miszerint az Otéves multra visszatekint8
Gazdasigpolitikai Kerekasztalnak nagy jovoje
lesz a tovibbiakban is.

Kovdcs Olivér

Levelezési e-cim: okovacs@icegec.hu

JEGYZETEK

I Gyé&rffy Déra a bizalom és a gazdasigpolitika vi-
szonyit Szlovikia esetében érzékletesen tirgyalta
A jelen a j6v8 miltja cim{ kdtetben megjelent ta-
nulmanyédban. Lisd: Gy&rify (2009)

2 Lasd Chu (2007)
3Lisd példiul az IMF szervezte konferenciit

Shanghaiban 2010 oktéberében, amely Macro-

Prudential Policies: Asian Perspectives cimet viselte.

4 Kirdly Jalia el8adisinak egy fizisiban hangot
adott annak, hogy az eurépai piacokat is elérd leg-
utébbi vélsig felismerhet8ségével voltak problé-
mék. A legfontosabb iizenet, hogy nem elegendd
pusztin a fundamentumok és makrostatisztikak
oldalérél szemlélni a folyamatokat, hanem ildo-
mos volna a rendszerkockédzatot is szdmba venni.
Az el6ad6 szerint pontosan tudhaté volt, hogy a
fert6zés merrél jott, de sokaig litens médon rejt6z-

kodott. Kritikus 1d6szakokban sokszor messzebb-
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r6l és adott esetben mésfajta szemiivegen keresz-
tiil is szemlélni kell a dolgokat. Ahogy az id8s6d8
Beethoven sokszor dithés és egyiittmitkodésre
képtelen természetét is csak akkor lehetett teljes
mértékben — és utélag — értelmezni, amikor orvo-
si vizsgélat sordn kideriilt, hogy valéjdban tobb
éve tart6 igen stlyos élommérgezésben szenve-

dett.

>Az EU-ra és orszigaira nehezeds koltségvetési
stimulusokat szemlélve érdemes feleleveniteni a
nagy gazdasigi vildgvalsigot és azt a tényt, hogy a
New Deal 1934-ben kulminilédott, a fiskilis ex-

panzié nagyjiban-egészében a GDP misfél sziza-

lékédval ért fel. Tegyitk hozza rogvest, hogy 1935-
ben viszont kozel ekkora mértékd kiaddsmérsék-

lésre keriilt sor. Lisd err8l még Romer (2009).

6 Mig a rendszervaltds idején 100 hiztartds koziil 47
részben, mig 26 kizarélag j6lét ellitasbdl biztosi-
totta a havi megélhetést. 2005-re 100 hiztartas ko-
ziil mar 65 volt, amelyik részben, és 46, amelyik
teljes egészében szocidlis jairand6sig atjan élt ho-

naprél-hénapra (Szalai, 2007).

7 A DSGE-be vetett feltétlen hit csaléka voltirdl és
az 4ltala felvetett problémakrél lisd: Caballero
(2010).
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