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Az unios és a tagorszdgi fejlodés
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az Europai Unioban”

A The Aftermath of the global crises in the
European Union' cimid tanulmdnykétet a
2008-ban kirobbant globilis krizis Eurépai
Unidra gyakorolt hatdsainak kiilonboz8 vetii-
leteit mutatja be. A téma feldolgozdsit mind
elemz8i, mind olvaséi szempontbél nehezi-
ti az Eurépai Unié felépitményének komp-
lexitdsa és dinamikdja. A komplexitds egyik
forrdsdt a tagorszdgok nagy szdma és hetero-
genitdsa, a mdsikat pedig a makrogazdasdgi
vonatkozdsok sokasiga adja. Ami a dinami-
kat illeti, a térség dtmeneti dllapotban van: a
28 jelenlegi tagdllam eltérd sebességgel halad
a szuverén nemzetdllamisdg feldl az eurdpai
foderdcié nem teljesen kiforrott jovéképe
felé. Ezen , 6sszefejlédési folyamat” elmule 60
évének alighanem két legjelentdsebb fejezete
zdrédott le a kozos valuta 1999-es bevezeté-
sével és a 13 @j tagorszdg 2004 ota toreént
csatlakozdsdval, amikor a Lehman Brothers
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»A globalis vdlsdg batdsa

citmii tanulmdnykotet tiikrében

(Szerk. Farkas BEATA, CAMBRIDGE SCHOLARS PUBLISHING, 2012)

bedélésével megindult vilség tobb hullim-
ban elérte az Eurépai Uniét.

Osszegezve: a vizsgilat tirgya egy bonyolult
makrorégié. amelynek alkotéelemei t5bb egy-
misra épiil6 szinten egyesiilnek, amikor a rend-
szer egy, minden alkotd elemét eltéréen érintd
kiils8 sokkot szenved el. A cim 4ltal kijelolt 4t-
fogd téma terjedelmébél logikusan kévetkezik a
kiadvany felépitése: Farkas Bedta 11 kiilonboz
szerz$ tanulmdnydt flizi Ossze, igy lehetdvé téve,
hogy a kiilonb6z8 nézépontokat az egyes terti-
letek legavatottabb kutat6i ismertethessék.

A szerkesztd a problémakér sokrétliségére
tigyelve tagolja a kotetet hidrom nagy fejezet-
re, amelyekben az unié novekedési kildtdsait,
a fiskdlis és monetdris politika kihivésait és az
ugynevezett kohézids orszdgok vélsigra adott
vélaszlépéseit jarja koriil. Az 6sszevélogatott
11 tanulmdny véltozatos képet mutat a kuta-
tési tipus tekintetében: mds kutatdsok eredmé-
nyeit bemutatd vagy szintetizal6 tanulmanyok
mellett leiré vagy akdr mélyebb 6konometriai
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vizsgdlatokkal aldtdmasztott Ujszer(i okfejeé-
sekkel is taldlkozhatunk. Az egyes tanulma-
nyok kozott dtfedések vannak, ami érthetd
a 11 kiilonbozd szerzé miatt, ugyanakkor az
olvas6 szdmdra nem zavaré, mert inkdbb pon-
tositjdk a tartalmat, mint ismétlik.

EGY ELVESZTEGETETT EVTIZED VAGY ERGSEBB JOVO
Célszertien megvilasztva, sorrendben az elsé
helyre keriile Fabian Zuleeg, a European Poli-
cy Center vezetd kozgazddszdnak Egy elveszte-
getett évtized vagy erdsebb jovd cim( tanulma-
nya, amelyben indit6 gondolatként egyfajta
osszképet ad azokrél a problémdkrol, amelyet
a késébbi tanulmdnyok bontanak ki. A szerzd
mindenekelétt az eurdpai tdrsadalmi-gazda-
sdgi berendezkedés specialitdsaira hivja fel a
figyelmet. Tény, hogy az uniés orszigok GDP-
ardnyos kiaddsa 2012-ben 6 szdzalékkal maga-
sabb volt, mint az OECD-orszdgok hasonlé
adata. Tovabbi tény, hogy ez az eltérés egy-
részt az oktatdshoz és egészségligyhoz hasonld
szolgdltatdsok egyetemlegességére, mdsrészt a
relative nagylelk(i szocidlis halé fenntartdsira
vezethetd vissza. A szerz szerint ez a sajdtos-
sdg fejezi ki az eurdpai emberek ércékitéletét:
jollehet erds a hitiik a kapitalista piacgazdasdg
alapelveiben, erds a meggydézédésiik arrdl is,
hogy az egyesiilt dllamokbeli szabadpiaci ka-
pitalizmus finomhangoldsra szorul. Vagyis mi-
eléte éreékelnénk az eldeeiink 4116 kihivésokat,
meg kell érteniink az dgynevezett ,szocidlis
piacgazdasdg” vagy ,joléti dllam” melletti el-
kotelezettséget. Ez az elkotelezettség az utdbbi
idében a fenntarthatésdgi kérdések hangsa-
lyozdsaval egésziilt ki.

A tanulmdny 6t hosszd tdvd novekedési
kockdzatot jelentd kihivdst vdzol fel, amivel
Eurépdnak meg kell kiizdenie. Els6ként emliti
ezek koziil a globaliziciéhoz kot8dé tényezd-
ket. Eurépa kétségkiviil az egyik legnagyobb
haszonélvezdje lett a globaliziciénak, és ugyan
a vildgkereskedelemben betdltétt meghatdro-
z6 szerepének koszonhetden lehetévé vidle az
életszinvonal emelkedése, a versenyképesség
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teriiletén azonban problémdk mutatkoznak.
Az USA feliilmulja Eurépdt az innovicié és a
véllalkozoi készségek tekintetében, a fejlédd
orszdgok szdmdra pedig az alacsony bérek je-
lentenek versenyel8nyt. Az eurdpai kozosség
heterogenitdsa ebbdl a szempontbdl is meg-
mutatkozik: a Vildggazdasigi Férum 2012. évi
versenyképességi rangsordban az elsé tiz pozi-
ciébdl hatot észak- és nyugat-eurdpai orszdgok
foglalnak el, mikozben Franciaorszdg a 18.,
Gorogorszdg pedig a 91. helyen 4ll. A szer-
z8 rdmutat, hogy amennyiben meg kivdnjuk
rizni az eurdpai értékeket, a globdlis verseny
nélkiilézhetetlenné teszi a nagyobb ardnyban
elvont kdzpénz mindségi felhaszndldsat. Vagy-
is az elvondsok nem jelenthetnek ,egyszer(-
en egy jarulékos koltségelemet”, tdrsadalmi
hasznot kell generdlniuk. Az elvondsok csak a
humidn t8kébe és az infrastruktirdba val6 be-
fektetésként jarulhatnak hozzd a térség hossza
tdvi gazdasdgi teljesitményéhez. Utébbiak fi-
gyelmen kiviil hagydsa egytitt jar a versenyké-
pesség leépiilésével, azaz a t6kevonzd képesség
elvesztésével, ami a kdénnyen mobilizdlhat6
termelési tevékenységek tovabbi eltelepiilésé-
vel és f6ként a képzetlen munkaerdt igényld
munkahelyek megsziinésével fenyeget.

Ez utébbi az osszes szektor humdners-in-
tenzitdsdnak csokkenésével egyiitt a munka-
nélkiiliség robbandsszert névekedéséhez vezet.
A munkanélkiiliség, a bevdndorlék integri-
cidjanak hidnya, az etnikai alapt tdrsadalmi
kirekesztettség és a novekvd tdrsadalmi egyen-
l6tlenségek, mint fdjdalmas kisérd jelenségek
elviselhetetlen terhet rénak a szocidlis védéha-
l6ra, visszahatva a verseny- és onfenntarté-ké-
pességiinkre. Ezek a gondolatok egészen mesz-
szire vezetnek, ha az olvasé szembedllitja azokat
az ILO? legfrissebb adataival, amelyek szerint a
2008-as vilsdg 6ta Eurépdban 6 millié mun-
kahely sztint meg. Mindekozben a GDP volu-
mene megkozeliti az akkori kibocsdtdsi értéket
és a legtobb tézsdeindex rekordmagassigokban
van. Ha tehdt figyelembe vessziik, hogy a gaz-



dasdg alkalmazkoddsa, technoldgiai fejlesztései
révén ilyen méreékd munkaerét képes 5 év alatt
kivaltani, akdr a 2007-es profitabilitds biztosi-
tdsa mellett, tovabbi kérdések meriilnek fel a
hagyomadnyos vélsigkezelési eszk6zok eredmé-
nyességét illetGen.

Ami a demogrifiai folyamatokat illeti, az
alacsony népszaporulat és a névekvd virhaté
élettartam kombindcidja stilyos hatdst fog gya-
korolni az eurépai tdrsadalomra. Ugyanakkor
a vildg legnépesebb orszdgainak novekvé ko-
zéposztalybeli lakossdga dltal generdlt kereslet-
novekedés tovabb nehezitheti az importfiggd
eurdpai gazdasdg természeti eréforrdsokért vi-
vott harcdt, ami komoly infliciés nyomdst és
ndvekedési korldtokat jelent.

A szerzd megjegyzi, hogy a klimavéltozds
kérdése némiképp kilég az eddig felsorolt
tényez8k sordb6l. Eurdpa ugyanis komoly
elkotelezettséget véllale a klimavdltozds ha-
tdsainak tompitdsira, mikdzben a kérdést az
tiveghdzhatdst gdzok kibocsdtdsa tekintetében
szintén meghatdrozé nagyhatalmak csatlako-
zdsa nélkiil érdemben nem képes befolydsolni.
Gyakorlatilag két valasztdsi lehetéség mutat-
kozik. Az els8, hogy Eurdpa a sajdt j6létét koc-
kiztatva, a kérdés fontossdga mellett kitartva
probalja meg a kérnyezeti fenntarthatésdgot a
noévekedéssel kombindlni vagy akdr annak mo-
torjdvd tenni azt. A mdsodik szerint lemond
errdl a célrél és figyelmen kiviil hagyja glob4-
lis feleldsségét. A felvetés érdekessége, hogy
jatékelméleti dilemmdkat idézhet fel az olva-
s6ban, lehetéséget teremtve ezzel a probléma
ilyen irdnyt tovibbgondoldsdra.

HoGYAN GYORSITSUK FEL A NOVEKEDEST EUROPA-
san: Matti Viren finn akadémikus professzor
Hogyan gyorsitsuk fel a novekedést Eurdpdban?
cim( kutatdsiban arra keresi a valaszt, hogy az
elsd fejezetben azonositott mennyiségi korla-
tok mellett mi lehet a kildbalds motorja. A his-
torikus adatok titkrében tényként dllapitja
meg, hogy a II. vildghdbort vége 6ta az eurs-
pai névekedési ratdk csokkennek, illetve hogy
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alulmaljak az egyesiilt dllamokbeli és az Gjon-
nan iparosodott orszdgok vonatkozé adatait.
A kérdésre nem adnak egybehangzé viélaszt a
novekedési elméletek, de rovid dttekintésiikkel
a szerz6 igyekszik kivalasztani azt a kozos jel-
lemz4t, ami az eltéré megkozelitések metsze-
tében taldlhat6. Ez a kozds jellemz6 a mindsé-
gi fejlédés. A klasszikus Solow-modell szerint
még a technoldgiai fejlédés, az optimistdbb 4j
névekedési elmélet szerint mar a GDP magas
hdnyaddnak megtakaritdsa a kulcs, mivel az
utat taldl a technoldgiai fejlédés nagyobb ara-
nyt finanszirozdsahoz, gyorsabb novekedést
serkentve ezzel. A schumpeteri néz8pont sze-
rint ehhez viszont innovacidbarit jogi és pénz-
tigyi kornyezetre van sziikség.

Ezek alapjdn az elemzés a nemzeti szdmldk
aggregdtumai helyett a kulcsintézményi és
strukeurdlis tényez8k névekedésre gyakorolt
hatdsait kivdnja feltdrni. Feltevése szerint ezek
a tényezdk a produktiv inputokon és teljes té-
nyez$ termelékenységen keresztiil befolydsol-
jak a névekedést. A szerzd empirikus modelljét
a logaritmikus kibocsdtdsnovekmény becslésé-
vel illeszti a 15 régi EU-tagdllam 1971-2011
kozotti adataira. A regresszidba bevont vél-
tozék: a GDP munkajovedelem-hdnyada, a
GDP-ardnyos dllami kiadds, az éves munka-
6rak szdma, a fiigglségi rdta, a redlkamatlab, a
devizadrfolyam, a cstcstechnoldgiai dgazatok
részesedése a teljes gydripar hozzdadott érté-
kébdl és a kiilkereskedelmi csereardny. Mivel
a GDP-novekedés keresztmetszeti sz6réddsra
koncentrdl, nem pedig az output ciklikus vél-
tozdsaira, a becslések sordn fix hatdsmodellt
alkalmaz. A bemutatott 10 regresszids becslés
koziil a legjobb illeszkedésti 78,8 szdzalékos
magyarazé erdt ért el.

Az eredményeket tobbféleképpen mutat-
ja be, segitve ezzel az olvasét a megértésben.
El8szor az egyes véltozékban bekovetkezd egy
szérésegységnyi valtozdsnovekedésre gyakorolt
hatdsdt dbrdzolja. Ezt a rogzitett keresztmet-
szeti hatdsokkal drnyalja, ami az egyes orszd-
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gokndl mutatja a szintkiilonbséget az dltaldnos
modell dltal becsiilt értékhez képest. Végiil az
eredmények legszemléletesebb bemutatdsdt
azzal az interpretdcidval adja, amely szerint,
ha egy dontéshoz6 a 2,4-r8l 3,4 szézalékra ki-
vénja emelni a ndvekedés titemét, a kovetkezd
véltozdkat példdul a kovetkez8képpen szitksé-
ges befolydsolnia:

* munkajévedelem-hdnyad 66% => 61%

* kormdnyzati kiadds 48% => 43%

* éves munkadrak szdma 1600 6ra => 1700 dra

* fliggdségi rita 24% => 23%

e redlkamatldb 3% => 2%

Bér a szerz$ tobb helyen is felhivja a figyel-
met a modell leegyszerGsitett mivoltdra, az
eredmények tekintetében mindenképpen el-
érte a céljdt, hiszen tetszetds formdban képes
bemutatni, hogy a novekedés beinditdsa nem
teljesen lehetetlen Eurépédban.

JAPAN KET ELVESZTEGETETT EVTIZEDE: TANULSA-
GOK NAPJAINK EUROVALsAGAHOZ Az elsé fejezetet
Masahiko Yoshii, a kobei egyetem professzord-
nak Japdn két elvesztegetett évtizede: tanulsdgok
napjaink eurdvdlsdgdhoz cim( tanulmanya zdr-
ja. Japdn nomindlis GDP-je 2011-ben nagy-
jabol megegyezett az 1991-ben mért adattal.
A kozgazddszok az elmult hisz évben alaposan
dttanulmdnyoztdk Japdn e két elvesztegetett
évtizedének okait és megolddsi lehetdségeit.
A japdn kutat6 feltett szdindéka, hogy ezeknek
a kutatdsoknak a tapasztalatait dsszegezve az
eurdpai vélsdg szempontjabdl is hasznosithaté
kovetkeztetéseket vonjon le.

Japdnban a ’80-as évek végéig a bankok a
jelzdlogok mindségét és az addsok jovedelem-
termeld képességét figyelmen kiviil hagyva he-
lyezték ki hiteleiket, fenntartva ezzel a t8ke- és
ingatlanpiaci drak szakadatlan emelkedését.
Az eszkozarrobbands és a megnovekedett t8-
kedrttétel flitdtre a fogyasztdst, a rossz és tilzott
befektetéseket — azaz a kapacitdsok ésszertitlen
mértékd bévitését — végsd soron a ndvekedést.
A gazdasig lehtitése érdekében a jegybank a

’90-es években agressziv kamatemelésbe kez-
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dett, ami el6idézte az ingatlan- és részvény-
piaci lufi kipukkandsit. A szerz8 részletesen
bemutatja, hogy a fizetésképtelenné vl vélla-
lati hitelek félrekezelése, a monetaris és fiskdlis
politikai Iépések tekintetében pedig a megfele-
16 id8zités és méreék elvétése hogyan vezetett a
vélsdg elhuzéddsihoz.

Japan relativ helyzetének romldsit jél mu-
tatja, hogy a vildg 1990-ben legversenyképe-
sebb orszdga mdra a 26. helyre esett vissza a
vonatkozé rangsorban. Bér a tanulmdny a lufi
kirobbandsdval indul, talin a jobb megértést
szolgdlhatta volna, ha a kézvetlen elézmények
sordban szerepel az — Egyesiile Allamok, az
Egyesiilt Kirdlysdg, Franciaorszdg, Nyugat-Né-
metorszdg és Japan kozote az amerikai dolldr
jennel és német mdrkdval szembeni gyengitése
érdekében létrejott — tgynevezett Plaza Meg-
dllapodds aldirdsa, amely kulcsmomentumnak
bizonyult Japdn gazdasigi megprébéltatdsai
szempontjabol. A jen kurzusa az 1985-6s 200
koriili dolldronkénti drfolyamrél 1990-re 135-
re, majd 2011-re 80-ra ersodott.

A szerz§ tanulsigként megjegyzi, hogy a
2012-es ESM és a Europe 2020 stratégia iid-
vozlendd 1épések, de a gazdasdgpolitika cstics-
intézményeinek hatdrozott, 8sszehangolt [épé-
seket kell tennie, ha Eurdpa el akar keriilni két
elvesztegetett évtizedet. Ha az olvasé arra gon-
dol, hogy mennyire 6sszetett és nehézkes az eu-
répai dontési mechanizmus egyetlen nemzetal-
laméhoz mérten, akkor a szerzé éva intd szavai
mindenképpen megalapozottnak téinnek.

Az EU-KOLTSEGVETES: EGY TROJAI FALO A MAGASABB
SZINVONALY  KOZPENZFELHASZNALASERT  Gabriele
Cipriani 1978-ban csatlakozott az Eurdpai
Szémvevszékhez, ahol jelenleg a strukturdlis
politikakért, kozlekedésért és energidért felelds
kamara igazgatéja. Az § nevéhez fliz8dik a md-
sodik fejezetet inditd, Az EU-kiltséguetés: egy
tréjai fald a magasabb szinvonalii kizpénzfel-
haszndldsért cim(i értekezés, amely az EU-kolt-
ségvetés felhaszndldsinak mindségi aspektusait
veszi gores6 ald. A tanulmdny éreékée noveli,



hogy a szerz8 okfejeését jo érzékkel osszevd-
logatott, eurépai szimvevészéki jelentésekb6l
szdrmazé szemelvényekkel timasztja ald.

Az EU GDP 1 szdzalékdnak megfeleld éves
kozosségi koltségvetési kiadds a nemzetdllami
koleségvetési kiaddsokhoz mérten margindlis.
Ennek megfeleléen az EP megerdsitette, hogy
mis szerepet kell betdltenie: az EU koltségve-
tési kiadds célja az eurdpai hozzdadott érték
teremtése.

Ez a nem teljesen kiforrott szemlélet, azt
az elméleti kovetelményt testesiti meg, misze-
rint a kozosségi beavatkozdsnak nagyobb ér-
téket kell teremtenie, mint ami a tagorszdgok
azonos forrdsbdl végrehajtott intézkedéseinek
ereddjeként adédna. Ennek megvalésuldsit
hdrom pdrhuzamos gyakorlati elvdrds hivatott
biztositani.

El8szor is a dontéshozdkkal szembeni elvé-
rds, hogy a politikai hatékonysdg helyett a szak-
mai hatékonysdgot® helyezzék elétérbe, vagyis a
siker mércéje ne a forrdsok kiosztisa, hanem a
célzott tdrsadalmi hatdsok elérése legyen.

Misodszor az EU-kiaddsoknak

e katalitikusnak,

* célzottnak (hatdselemzés alapjan a legna-
gyobb hozzdadott érték elérésére kell ird-
nyulniuk)

e ¢és realisztikusnak (a kitizott célokat elér-
hetének) kell lenniiik.

A katalitikus hatdsra vonatkozd elvdrds hi-
vatott biztositani azt az ,elegendd kritikus for-
rast”, amely olyan ldthaté eredmények elérését
teszi lehetdvé, amelyek egyébként nem vagy
csak nagyon lassan valésultak volna meg. Ez azt
jelenti, hogy a forrdsok jobb &sszpontositdsdra
van sziikség, vagyis a jelenlegi gyakorlat — amely
szerint a forrdsok 70 kiilonb6z6 program ko-
zott forgdcsolédnak szét — feliilvizsgdlatra szo-
rul. Az EU-koltségvetésnek ,inkdbb a tortdt
kell biztositani, mint a cukormdizat’— fogal-
mazza meg taldléan a szerzé.

Harmadszor, az intézkedések, projektek
kapcsin négy dologra kell megkiilonboztetett
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figyelmet forditani ahhoz, hogy a legjobban
hasznéljuk ki a forrdsokat:

* megfeleld intézményi kapacitdsok, az ,.ér-
telmes” projektek felismerésére,

* a szitkségletek azonositdsa,

*a rendelkezésre 4ll6 forrdsokkal konzisz-
tens célok megallapitdsa,

*az elért eredmények bemutatdsa tartalmas,
jelent8ségteljes indikdtorok segitségével.

A felsorolds egy eredményes kozosségi prog-
ram lebonyolitdsdnak nélkiilozhetetlen eleme-
it tartalmazza. Az EU ezzel 6sszhangban a
lisszaboni szerz8désben lefekteti egy értékelési
jelentés sziikségességét. A jelentéssel szemben
tdmasztott mifaji elvdrdsokban gyakorlatilag
az INTOSALI 4ltal tdimogatott programértéke-
lési médszertan jegyei koszonnek vissza.

Taldn nem lehet elégszer ismételni a szerzd
azon szavait, hogy 6vakodni kell attél a mi-
tosztdl, miszerint eredményeket csakis pénz-
ligyi eréforrdsokkal lehetséges elérni, hiszen a
legnagyobb hozzdadott érték gyakran a szabd-
lyozéi szférdban szabadulhat fel.

A szerz killon foglakozik a pénziigyi kor-
rekciés mechanizmusok hdrom fé probléma-
javal, miszerint:

*a Bizottsdg csak az adott tagdllamtél kove-
telheti a helyredllitast, a végsd felhaszndlét
ez valdszinlséggel nem érinti,

* mivel ezek a korrekcidk dltaldban a prog-
ramok végén sziiletnek, nem alkalmasak a
program alapvetd hibdinak javitdsira,

*az EU-kiadds input jellegének koszon-
het8en a forrdsok visszatéritését nem az
eredmények vagy szdndékolt hatdsok nem
teljesiilése véltja ki, hanem az allokdcié
szabdlytalansiga.

Mivel az EU-kéltségvetés célja a kozds eurd-
pai célok megvalésitdsa, ezért elvdrhatd, hogy
a Bizottsdg teljesen elszdmoltathat6 legyen a
felhaszndlt forrdsok kapesdn. Ehhez viszont fel
kell szimolni azt a helyzetet, amely szerint az
EU-nak nincs rdhatdsa a projektek mikroszint(i
igazgatdsira, vagyis hogy a megvaldsitdsban

Pénziigyi Szemle m2014/1



m DISPUTA m

nem kompetens. Ebbél logikusan kovetkezik a
szerz§ felvetése, miszerint a Bizottsdgnak tani-
sitania kellene a nemzeti forrdseloszté tigynok-
ségek szakmai megfeleléségét, ezdleal felelSssé-
get véllalva a dontéshozatalban.

Az eléz8ekben leirtak figyelembevételével el-
érhetd, hogy az EU-koltségvetés a nemzeti kolt-
ségvetések rendszerébe bedgyazddva kis mérete
ellenére is jelentds pozitiv hatdsokat véltson ki,
akdrcsak egy sajdtos, jotékony hatdsu tréjai falé.

Az EUROVALSAG: 10 PROBLEMA, KEVESEBB MEGOL-
pis A kozds valuta problémdinak mozgatéru-
gbit, Darvas Zsolt, az MTA és a Bruegel In-
tézet kutatdjdnak Az eurdvdlsdg: 10 probléma,
kevesebb megoldds cim(i munkdjabol ismerhet-
jik meg. A szerzé tanulmdnydnak elsg részé-
ben az eurd konstrukcids hibdit és a kildbaldst
hdtréltatd egyéb tényezdket veszi sorra:

*a stabilitdsi és novekedési paktum hibdja,

a tagorszdgok fegyelmezetlensége,

*a magdnszektor sériilékeny pontjainak fi-
gyelmen kiviil hagydsa: stlyos foly6 fizetési-
mérleg-deficitekben lecsap6dé improduk-
tiv beruhdzdsi és fogyasztisi ,,boom”™-ok,

*a strukturdlis alkalmazkodds hidnya,

*a valsigkezel§ mechanizmus hidnya,

*a bankrendszer és a szuverén dllamadéssig
kolesonos fiiggdsége: a hazai bankszektor
portféliéjiban szerepld, nagyardnyt hazai
dllampapirnak kdszonhetd ,haldlos korre-
14cié”,

*a tagorszdgok megndvekedett kolesonos
fuggdsége (fertézések lehetdsége),

* a végsd hitelezd hidnya (az dllamok szdmdra),

e lefelé gytrizd spirdl, a valsdg és a noveke-
dés kozotti negativ visszacsatolds,

*az eur6dvezeti fiskdlis politika hidnya,

* végrehajté hatalmi és demokratikus deficit.

Jol lachatd, hogy az elsd négy tényezd a vél-
sdg elétt is jol lithaté problémdt jelentett, mig
utébbiak csak a vilsdg hatdsira keriiltek el8-
térbe. A szerzd soraibdl kittnik, hogy a prob-
lémdk kezelésére olyan megolddsok sziilettek,
amelyek pusztdn a dontéshozék gondolkoddsi
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id6hoz juttatdsihoz elegendéek. Ami a prob-
lémak hosszt tdvi megolddsar illeti, csak az
integrdcié tovdbbi elmélyitése mutatkozik le-
hetséges ttnak, amennyiben a cél a bevezetd
tanulmdnyban bemutatott eurdpai életvitel
megdrzése. A bankunié, az ,Eurobond” és a
fiskalis uni6 lehetnek a kovetkezd dllomdsok a
fejlédés utjdn. A tanulmdny egyértelmiien azt
sugallja, hogy ez egy egyirdnyu dt, a problé-
mdk el6li menekiilés csak elérefelé lehetséges.

A tanulmdny mésodik részében a szerzd
kihangstlyozza, hogy az euré szempontji-
bél legstlyosabb problémdt a dél-eurdpai 4l-
lamok adéssdgpalydi és novekedési kildtdsai
jelentik. A szerzd érvelése szerint a keresetek
lefelé irdnyulé merevségébdl kiindulva csak
egy gyengébb eurd hatdsira megnovekvd ex-
port dltal hajrott inflicié segithetne a bérek
és drak teriiletén mutatkozé ardnytalansi-
gok felszdimoldsira. Az exporttbblet okozta
kibocsdtdsnovekmény a fejlett eurdpai orszd-
gokban az alacsony munkanélkiiliség miatt
emelné az egységnyi munkaerdkoltséget, az
seldrazott” gazdasdgokban viszont vdltozat-
lanul hagynd a magasabb munkanélkiiliség,
munkaerd-kindlat miatt. Hangstlyozni sziik-
séges, hogy ebben az esetben nem egyszertien
a ndvekedés beinditdsdra lenne felhasznélva a
leértékelés, hanem — felismerve, hogy a nem-
zetgazdasdgok relativ draiban rejlé egyen-
sulytalansdgok csak noévekvd drak esetében
sziintethet6k meg — a déli dllamok verseny-
képességének helyredllitdsdra. Az addssdgot
illet8en a szerzd a segélyekkel és kolesonokkel
szemben a déli orszdgokba irdnyuld eurdpai
beruhdzdsi program inditdst szorgalmazza.

A SZUVEREN ADOSSAGVALSAG ES A GAZDASAGI Es
MONETARIS UNIO PILLEREINEK MEGGYENGULESE A fe-
jezetet Losoncz Miklds, az MTA doktordnak
A szuverén addssdgvilsdg és a gazdasdgi és mone-
tdris unio pilléreinek meggyengiilése cim(i mun-
kdja zdrja. Ez a kutatds jol kiegésziti az el6z8
tanulmdnyt, a kdtet két leginkdbb sszetarto-
26 részérél van sz6.



Jollehet, az euréovezet nem teljesiti az op-
timdlis valutadvezet alapkritériumait és sok
szempontbdl hibds konstrukcid, a szerzd szerint
elutasithaté az a feltevés, amely szerint a kozos
valuta bevezetése vezetett a stlyos vélsighoz,
sokkal inkdbb a gazdasdgpolitikai és koltségve-
tési felel8tlenség okozta azt. Az eur6 nem bu-
kott meg, mint fizetdeszkoz vagy tartalékvaluta,
a valsdg hatdsdra nem szenvedett el stlyosabb
értékvesztést az elmult 6t év tavlatdban, tovabb4
megdvta a tagokat a stlyos drfolyamsokkoktdl.
Az eurd alapvetd céljdt is betoltotte: a tranzak-
cids koltségek Gvezeten beliili csdkkenése nagy
16kést adott a kibocsdtdsnak.

A tanulmdny bemutatja, hogyan hatott az
ad6ssdgvalsdg az EMU hdrom: ,nincs kilépés”,
whincs allamcs6d”, ,,nincs kimentés” néven is-
mert alappillérére. A szerz8 gondolatmenetét
kovetve az olvasé szdmdra vildgossd vilhat,
hogy a hdrom pillér a valutadvezet ,se veled,
se nélkiiled” tipust kiindulé dllapotdt titkrozi.
Az a tény, hogy nincs kozos fiskdlis politika,
amely a terhek kozos viselésével teremtené
meg a fedezetet az ovezet egyensulyi problé-
mdinak kezelésére, egyben azt is jelenti, hogy
nincs meg a tagorszdgok kozotti bizalom, ezért
a felel8tlen gazdédlkoddsbdl fakadd erkolesi
kockdzatok csak a kiskapuk lezdrdsdval kezel-
hetdk, aminek egyenes kovetkezménye a mar
emlitett hdrom tilalom. Ezek életképtelensége
a konjunktira kézben nem mutatkozott meg,
csak a felfuté adéssigvélsig teszi sziikségessé a
lazitdsukat. Mivel ezek az EMU alappillérei,
enyhitheték ugyan, de nem t6rolhetdk el tel-
jesen. A szerzd részletesen kifejti, hogyan pu-
hultak fel a tilalmak, milyen 1épések torténtek
az egytittmikodés magasabb szintje felé torté-
nd6 elmozdulds terén, illetve milyen 4j struktd-
rak kialakitdsdra van még sziikség.

A szerzé mondanival6jinak egyik legérde-
kesebb része, amelyben a fizetésimérleg-egyen-
sulytalansdgok felépiilésérdl alkotott képet
igyekszik drnyalni. Megjegyzi, hogy bér csak a

»hincs mentécsomag szabdly” zdrja ki kozvet-
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leniil az optimdlis valutadvezet 1étét, Mundell
elméletének a humdn t8ke szabad dramldsira és
a belsé homogenitdsra vonatkozé feltételei sem
teljestilnek. Ezeket a gyenge pontokat tovabb
erésitették az EMU intézményi és politikai ke-
retrendszereinek tokéletlenségei. A dél-eurdpai
dllamok szempontjabdl donté tényezdének bizo-
nyult a kamatcsatorna primdtusa az drfolyam-
csatorna felett. Az ECB ,,one size fits all”* szelle-
mében folytatott monetdris politikdja ezekben
az orszagokban negativ redlkamatokat eredmé-
nyezett. Ez olyan dllapotot jelent, amelyben
pozitiv hozam nem érhetd el nagyobb kockd-
zat vallaldsa nélkiil, ami a megtakaritdsi rdta
visszaesését idézheti el8, tovibbd fogyasztisi
és kényszerberuhdzdsi ,boomot” eredményez-
het. Ami tény, hogy az drak és a bérek élesen
emelkedtek a dél-eurdpai orszdgokban, leront-
va ezzel nemzetkozi versenyképességiiket. Az is
tény, hogy ezzel egy id6ben a nyugati és észa-
ki orszdgokban hatalmas foly6 fizetésimérleg-
tobbletek, mig déli tarsaikndl hasonlé méreékd
hidnyok halmozédtak fel. A szerzd szavait ald-
tdmasztani ldtszik, hogy az olvasé szdmdra nyil-
vanosan elérhetd statisztikai id6sorok alapjdn a
spanyol redldrfolyam 18, a német 6 szdzalékot
emelkedett az eurd bevezetése dta.

A tanulmdnyt olvasva biztosnak tlnik,
hogy a jelenlegi dtmeneti dllapot nem végle-
ges, az integrdcidnak el kell mélyiilnie vagy a
folyamatnak vissza kell fordulnia. Az {rdsban
idézett szdmitdsok — példdul Goérogorszag 50,
Németorszdg pedig 20 szdzalékos GDP-csok-
kenést szenvedne el a gorogok eur6zénibdl
torténd kilépése esetén — egyértelmitien érzé-
keltetik a dontések halogatdsinak lehetséges
alternativakoltségeit.

Az eurdpai integriciénak addig van létjogo-
sultsdga, amig a felek kolcsonosen érdekeltek a
folyamatban. A fejlett orszdgok esetében ez az
érdekeltség abbdl a felismerésbdl fakad, hogy
csak egységes globdlis hatalomként képvisel-
hetik eredményesen érdekeiket, vhatjik meg
tirsadalmi berendezkedésiiket. A fejletlenebb
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orszdgok szdmdra ez a gazdasdgi felzdrkdzds,
vagyis a konvergencia igéretében 6lt testet.

A VALSAG MINT FORDULOPONT AZ EUROPAI KON-
verGeENCIA MoDELLBEN Farkas Bedta, az SZTE
professzora, a harmadik fejezetet bevezetd A
vdlsdg mint forduldpont az eurdpai konvergen-
cia modellben cim( tanulmdnydban arra keresi
a vélaszt, hogy a malt hibdibdl és pozitiv pél-
ddibdl tanulva hogyan lehetne életet lehelni az
elakadt konvergenciafolyamatokba.

Kiindulépontja, hogy az eurdpai politi-
kanak fel kell ismernie, a vélsiggal szembeni
torékenység kapesdn a torésvonal nem a régi
és Uj tagorszdgok, hanem a fejlett és kohézids
orszdgok kozott hazddik. A konvergencia mo-
torjdt ugyanis ezen orszigok mindegyikében
a bedramlé kilfoldi téke jelentette, alacsony
megtakaritdsi rita mellett. Ennek kévetkezeé-
ben a fejlettebb orszdgokkal szemben felépiilt
negativ befektetési pozicidk konszoliddcidja
hosszabb id4t vehet igénybe, ami lecsokkenti
annak val6szintiségét, hogy a kiilfldi t8ke a
kozeljovben is hasonlé szerepet toltson be.
A fenntarthatésdg szempontjabél tovdbbi koc-
kdzatot jelent, hogy — mivel az egyes gazdasi-
gokban eltérd hatékonysdggal hasznaljik fel a
kiilfoldi forrdsokat — bizonyos beavatkozdsok
nélkiil a leépitett stlyos kiilsé addssdgok wjra
felhalmozédndnak.

A misik alapvetd probléma, hogy az egy f8re
juté GDP névekményének alakuldsa igazolni
ldtszik: a legnagyobb felzdrkdzdsi [éptéket az
alacsony fejlettségi szintr8l indulé kohézids
orszdgok produkdltdk, a fejeltebbeknek nem
jelentett vélaszt a konvergenciamodell. A szer-
z8 jol drnyalja a képet az egy fdre esd végsd
fogyasztds parhuzamos bemutatdsdval. Mivel
egyes orszagok meglehetdsen eltérd helyet fog-
lalnak el a két rangsorban, tébbet tudhatunk
meg az életszinvonalbeli konvergencidrdl és a
fogyasztds névekedésében betdltott szerepérél.

Az eurépai konvergenciamodell ujraka-
librdldséhoz sziikséges informdcidk a szerzd
irdnymutatdsai alapjdn j6l kiolvashaték a
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fizetésimérleg-statisztikdk
A 2004-t8] csatlakozé kohézids orszdgokban
a kiilfoldi t6ke jellemzden kiilfoldi kdzvetlen
t6kebefektetés, azaz FDI formdjdban jelent

oOsszefliggéseibél.

meg, szemben a mediterrdn régié orszdgai-
val, amelyek els6sorban a portfdliét, vagyis
az értékpapir-befektetéseket vonzottdk. Az
FDI a KKE-régi6 orszdgaiban az exportképes
feldolgozdipari szektorba, mig a t6bbi 4j tag-
orszigban a bank-, az ingatlan- és mds, nem
exportképes szektorokba dramlott, tobbek
kézote ingatlanpiaci buborékokat okozva. Igy
a gyors technoldgiatranszfer elényeit a KKE-
orszdgok élvezhették leginkabb. Jol illusztralja
ezt a bemutatott dbra, amely szerint a kozepes
és cstcstechnoldgiai exporthdnyad tekinteté-
ben az els§ 6t helyet az 6t KKE-orszdg fog-
lalja el. Ezt a kedvezd jelenséget viszont csak
Szlovakia, Lengyelorszdg és Csehorszdg tudta
kihaszndlni és kereskedelmi aktivumot felmu-
tatva elkeriilni a stlyos fizetésimérleg-deficitek
felhalmoz4d4sét.

Farkas Bedta kovetkeztetése szerint techno-
légiai valtdsra, a kiilkereskedelemképes szek-
torok innovécidjdra van sziikség, mert a kon-
vergencia nem valésulhat meg, ha a kohézids
orszigok a nemzetkdzi termelési ldnc legalséd
fokarél nem tudnak elmozdulni. Az exportko-
sar versenyképességét kell ndvelni erre irdnyuld
humadntbke- és technolégiai beruhdzdsokkal.
Hozzéteszi, kétséges hogy minden kohézids
orszig magas kormdnyzati teljesitményt tudna
felmutatni ezen a téren.

HASONLOSAGOK ES KULONBSEGEK AZ UJONNAN
CSATLAKOZOTT KOZEP- ES KELET-EUROPAI ORSZAGOK
VALSAGKEZELESEBEN Kovdcs Arpa’d, az INTOSAI,
valamint az Allami Szdmvevszék kordbbi és
a Koltségvetési Tandcs jelenlegi elnoke Hason-
ldsdgok és kiilonbségek az tijonnan csatlakozott
kizép- és kelet-eurdpai orszdgok vdlsdgkezelé-
sében cim( tanulmdnydban a volt szocialista
tervgazdasdgok koltségvetési és kozpénziigyi
sajdtossdgaira osszpontositva értékeli a valsdg-
ra adott kormdnyzati vdlaszlépéseket.



A koleségvetési kiaddsok relativ nagysdgi,
felhasznalds szerinti (mtikodési kiaddsok, be-
ruhdzds, bérek, szocidlis, timogatdsok) meg-
oszldsdt és az addssigpdlydkat tekintve nem
tapasztal olyan szignifikdns kiilonbséget a régi
és az Uj tagorszdgok csoportja kozott, amely
meghatdroznd a koltségvetés fenntarthatdsi-
gdt. Ez megerdsiti azt a feltételezést, miszerint
a torésvonal nem régi és 4j tagok csoportja ko-
zott hazddik.

A vélsdggal szemben leginkibb azok az
orszigok voltak védtelenek, amelyek mdr a
vélsdg kirobbandsit megelézéen sem tudtdk
novekedésiikhoz, illetve bevételi forrdsaikhoz
igazitani koltségvetési kiaddsaikat. A tdlfo-
gyasztds és a nem hatékony, viszont ,b8kezt”
joléti szolgaltatdsok itt deficitekben, belfoldi
megtakaritdsok hidnydban pedig ikerdeficitek-
ben csapddrak le. Az utébbinak koszonheten
megnovekedett kiilfolddel szembeni torleszeé-
si kotelezettségek a beruhdzdsokat kiszoritva
alddssdk a gazdasdg kildbaldsi esélyeit, Gjabb
feladat elé dllitva a vélsigkezelést. Mindezek
hatdsdt szemléltetve bemutatja, hogy az egyes
orszdgok 2007 és 2011 kozotti dllamaddssdg-
névekményének mekkora része koszonhetd az
els8dleges egyenleg romldsdnak és a finansziro-
z4si kdrnyezetben bekdvetkezd valtozdsoknak.

A vizsgélt orszdgok korében az el8relépést
tobbek kozott az is hétrdltatja, hogy a koz-
pénziigyi rendszerek struktirdja — részben a
»szocialista” drokség részét képezd jogosultsi-
gi rendszereknek koszonhetden — merevebb,
amelynek megviltoztatdsihoz vészhelyzetnek
kellene bedllnia vagy a tdrsadalom szélesebb
kort timogatdsdra lenne sziikség.

A szerz8 az indulé feltérelek értékelése utdn
az egyes orszagok vélsigkezelési 1épéseit két
szakaszra bontva mutatja be. Ennek oka az
a kiilonbség: mig az els6 fizisban az intézke-
dések tobbnyire csak kullogtak az események
utdn, addig a mdsodik periédusban a vizsgdlt
orszdgok — Magyarorszdg és Romadnia kivéte-
lével — egy tébort alkotva a széles skdldju in-
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tézkedésektdl a visszafogottabb kozvetett be-
avatkozdsok felé mozdultak el. A bankaddkkal
kapcsolatban megjegyzi, hogy a bankrendszer
teljesitményét és méretét, valamint a koltségve-
tési bevételek volumenét figyelembe véve a ma-
gyar intézkedések a tobbi orszdggal dsszevetve
osszehasonlithatatlanul radikalisabbak voltak,
mértékitk pedig veszélyeztetheti a finanszirozd-
si aktivitdst és a gazdasdgi novekedést.

A szerzd végkovetkeztetése szerint napja-
inkban regiondlis, kormdnyzati és globdlis
intézményi szinteken is hidnyzik a tdrsada-
lom- ¢és kozgazdasdg-tudomdnyi kutatdson
alapulé dontéshozds, illetve a problémdk stra-
tégiai szint(i kezelése. A tanulmdny mdsik fon-
tos megdllapitdsa, hogy a vélsigkezelés sikere
nem pusztdn a gazdasdgi ésszerlsitések meg-
felelé keverékén vagy dézisin mulik, hanem
olyan kevésbé szdmszer(isithetd mindségi ka-
tegéridkon, mint a tdrsadalom kiilsé és belsd
alkalmazkoddképessége. Nagy onfegyelem,
tirelem és konszenzuskeresés sziikséges ahhoz,
hogy a viéltozdsokhoz térténd alkalmazkodds
jegyében megtett eréfeszitéseket ne téritse el
az azonnali beavatkozds reflexszer(i belsé kény-
szere az improvizativ megolddsok irdnydba.

AZ INFLACIOKOVETESI MONETARIS POLITIKA HELYT-
ALLOSAGA ES A KKE-ORSZAGOK EUROZONA-TAGSAGA
A kotet munkdi koziil kétségtelentil Kiss Gabor
Didvid, a Szegedi Tudomdnyegyetem (SZTE)
tandrsegédjének és Andredsz Kosztopulosz, az
SZTE professzordnak tanulmdnya jdrja be a
legnagyobb 6konometriai mélységeket. A ne-
vikhoz 4z8d8 Az inflicidkivetési monetdris
politika helytdllosdga és a KKE-orszdgok eurd-
zona-tagsdga cimi irds az eurd elészobdjiban
ragadt hdrom KKE-orszdg Lengyelorszdg,
Csehorszdg és Magyarorszdg monetdris politi-
kdjanak helyzetét és kildtdsait éreékeli.

Alapvetd kérdése, hogy ezen — alulfejlett
t6kepiaccal, alacsony megtakaritdsi felhalmo-
zdddssal, talkdézpontosodott bankrendszerrel,
kovetkezésképpen jelentds t6keimporttal jelle-
mezhetd — orszdgok és az eurézdéna tékepiacai
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kozoee lécezik-e a maastrichti értelemben vett
kamat- és drfolyam-konvergencia, illetve,
hogy ezekben az orszdgokban az infléciékéve-
tési monetdris politika képes-e 6nélléan kezel-
ni a pénziigyi piaci kriziseket.

A tanulmdny a gazdasdgi kutatdsok azon
dramlatdba tartozik, amely felismerve a t8-
kepiacok tokéletlen mivoltdt a meghatdrozé
piaci szerepldk jelenlétét, a piaci hatékonysig
helyébe egy jobban illeszkedé modellt igyek-
szik dllitani. Az els6 kérdés tekintetében ez azt
jelenti, hogy amennyiben egy fert6zést, elszi-
geteltséget vagy kolcsonos fliggbséget, azaz
kollektiv cselekvési mintdkat magdban fogla-
16 komplex t8kepiaci modell megmagyardzza
a vizsgdlt piacok viselkedését, a konvergencia
dtmeneti mivoltdra, illetve torzitottsdgdra ko-
vetkeztethetiink. Bér e kollektiv viselkedésnek
sokféle oka lehet, a szerz8k 4ltal kovetett kuta-
tési eredmények értelmében ezek a jelenségek a
skalafiiggetlen hdl6zatok sajdtossdgdnak tekint-
hetd extrém események dinamikus tulajdonsa-
gaibdl kovetkeznek. A skdlaftiggetlen hdléza-
tok jellemzdje, hogy a hdlézat elemei kozotti
kapcsolatok szdmdt tekintve csekély szdmu
csoméponti szereplérdl (hub) és nagyszimu
egyéb szerepldrdl beszélhetiink. A vildghdld, a
szervezetiinket alkotd fehérjék és a nemi beteg-
ségek terjedése mellett a gazdasdgi szerepldk és
a pénziigyi piacok kozotti hdlézatok viselkedé-
se egyardnt leirhaté a skdlafiiggetlen hdl6zatok
oligopolisztikus modelljével. Ezek a hdlzatok
ugyan hibat(irék, a csomépontok, jelen eset-
ben a pénziigyi hub-ok sériilésére azonban
rendkiviil érzékenyek. Ez egyben azt is jelenti,
hogy a vizsgilt kis gazdasdgok sériilékenysége
nem pusztin a makrofundamentumaiktdl és
bankrendszeriik dllapotdtél, hanem a hub-ok
viselkedésétdl és a hozzdjuk fliz6d8 kapcsola-
tuk mindségétdl — példdul a kilfsldi kovetelé-
sek lejdrati szerkezetétdl — fiigg.

Ebbdl egyenesen kovetkezik a szerzd vizs-
giléddsinak mdsodik kérdése. A monetdris
politika autonémidja — miszerint a kdzponti
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bank képes az irdnyadé rdtdt a makrogazdasdg
dllapotdnak megfelelden, mds széval a kulcs-
valuta-6vezetek monetdris politikdjdtdl flg-
getleniil megéllapitani — a fiiggéségnek ezen a
szintjén falakba titkozhet.

A tanulmény a kérdések megvélaszoldsihoz
a fenti, évtizedek alatt kiérlelt gondolatmene-
tet kdvetve diagnosztikai modellt 4llit fel. K-
vetkeztetéseihez indikdtorként a 3 hénapos és
10 éves lejdratt dllampapir-, a deviza és a rész-
vénypiacok napi hozamait alkalmazza. Célja a
FED és az ECB dltal generdlt dttételes hatdsok
feltirdsa az eurdaspirdns orszdgokra. Elészor
elveti a vizsgélt piacok hatékonysdgdra vonat-
kozé feltételezést, majd az extrém napokon
vizsgélt piacok kozotti korreldciékban beko-
vetkezd valtozdsokbol kovetkeztet a kollektiv
viselkedés egyes formdira.

A FiskALis poLITikA SZEREPE Anna Visvizi, az
American Collage of Greece professzora A vdl-
sdg kezelése Gorigorszdgban: A fiskdlis politika
szerepe cimi tanulmdnydban arra keresi a vé-
laszt, hogyan tudott Gorégorszdg a nemzetkd-
zi egytittm(ikodés keretében lehetévé vals két
hitel és a kotvénycsereprogram adta lehetdség-
gel élni. Részletesen bemutatja az egyes hitel-
csomagokhoz kotdtt mennyiségi és mindségi
kritériumokat, a megalkotott intézkedéscso-
magok tartalmit.

A tanulmény Gjdonsdgdt az adja, hogy a
makrogazdasdgi véltozok és a gorog gazdasdg
vesszéfutdsdnak korreldcids vizsgdlata helyett
a fiskdlis beavatkozdsok mindségének vizsga-
latdra koncentrdl. Ervelése szerint a gazdasdgi
aktivitds visszaesését, a munkanélkiiliség és a
szocidlis kiaddsok drdmai emelkedését sokkal
inkdbb a novekedésgdtld, ,orrnehéz” fiskélis
politika okozta.

Bar a 2010. majusi Megértés Memoran-
dumdban lefektetett célok a végsé hitelezd
szerepét betdltd IMF dltal dltaldban ajdnlott
fiskdlis konszoliddcié szokdsos receptjét ko-
vették, a program sikerét hdrom tényezd mar
a kezdetektdl jelentésen hdtréltatta. Egyrészt



a gorog vélsdgot — a szerzd szerint — tévesen,
likviditasi problémaként kezelték, igy a struk-
turdlis problémdk mdar az elsé pillanatban
hdttérbe szorultak. Miésrészt a fiskdlis kon-
szoliddcié célja és megvalésitdsi idShorizont-
ja tulsdgosan ambicidzus, kovetkezésképpen
megvaldsithatatlan volt. Harmadrészt az IMF
targyalédelegdcidjinak érkezése eldtt elfoga-
dott, a kormdnyzat tettrekészségét bizonyitani
hivatott rendkiviil szigort adécsomag doénts-
en befolydsolta a , Trojka” és a PASOK kez-
deti megillapoddsdt. A rovid tdvi bevételektdl
sorrnehéz” programmal a kormdnypdrt olyan
tdg mozgdsteret harcolt ki, amely lehetévé tet-
te, hogy viszonylag szabadon alkalmazza az
abban foglalt intézkedéseket. A kormdnypdrt
ennek koszonhetden a kiigazitds terheit az
dllamigazgatds és a kiaddscsokkentd intézke-
dések feldl a magdnszektor és a bevételndveld
intézkedések felé tolta: utébbiakat a megjelolt
idében és megnovelt terheléssel alkalmaztdk,
elébbieket csokkentett tartalommal, késve
vagy egydltalin nem vezették be. A kezdeti
gigantikus adécsomag konszoliddciés titeme
azonban nem volt fenntarthaté az elkdvetkezd
években: az 6sszedllitott tdbldzatok részletesen
bemutatjék, hogy évrél-évre hogyan vétette el
bevételi eldirdnyzatait a kormdnyzat.

A tanulmdnybdl tovdbbd kideriil, hogy a
magyar utdn ardnyaiban a legnagyobb koz-
igazgatdsi rendszert fenntarté kohéziés orszd-
got mind létszdm, mind javadalmazds tekin-
tetében stlyos egyensulytalansigok jellemzik.
A szerzd végil az OECD-nek az addszedés
hatékonysdgit jelz8 indikdtorai alapjin elveti
azt a népszer(, 4m pontatlannak vélt nézetet,
amely szerint a kormdnyzat csékkend adébe-
vételeinek f6 oka az adbelkeriilés.

A 1ASSU NOVEKEDES OKAI MAGYARORSZAGON [t
takes all the running you can do to keep in the
same place® idézi Mibdlyi Péter, az MTA kiils6
tagja a Voros Kirdlynd Alizhoz intézett sza-
vait, arra utalva, hogy a magyar gazdasignak
véltoznia kell, hogy eurépai vagy globdlis kor-
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nyezetéhez viszonyitott helyzete ne valtozzon.
Bar Magyarorszdg célja a felzarkézds, meg kell
bardtkozni a gondolattal, hogy a leszakadds el-
keriiléséhez is fejlédésre van sziikség. A lassi
novekedés okai Magyarorszdgon cim( tanul-
mdnydban a szerzé bemutatja, hogy Magyar-
orszdg a kiegyezés ideje 6ta hogyan teljesitett
eurdpai és globdlis kornyezetéhez viszonyitva.
Az id8sorok alapjén elmondhat6, hogy nem
volt kordbban olyan ciklus, amelyben — a kiil-
s6 adéssdg szdmottevd romldsa nélkil — ér-
demben feliilteljesitettiink volna. Kérbejdrva
a lehetséges okokat, a természeti eréforrdsok
hidnydnal, az adéssigndl, — a magas éves mun-
kadraszdm dltal nagyrészt tompitott — alacsony
foglalkoztatottsdgndl, valamint az emelkedd
fuggdségi ratandl silyosabb problémdnak ér-
tékeli a munkaerd alacsony termelékenységét.
Ezen beliil az alulfinanszirozott oktatdsi rend-
szert annak nemzetkdzi osszehasonlitdsban
dtlagos teljesitménye miatt zdrja ki, mint le-
hetséges okot, és bar a migriciéban is nagy le-
hetéségeket lat, a végsd valasznak a méretgaz-
dasdgossdg hidnydrt tekinti. A magyar gazdasig
humadn és anyagi t6kéje rendkiviil elaprézott,
ezt a tizezer fére juté mikrovéllalkozdsok sza-
ma szerinti eurdpai rangsorban elfoglalt veze-
t6 helyiink is jél példdzza. A termelékenység
nyelvére leforditva ez azt jelenti, hogy amig a
kis cégek 4,5 és a nagy villalatok 8,2 millié
forintos alkalmazottankénti hozzdadott értéke
kozotti jelentds kiilonbség nem csokken, a je-
lenlegi t8keszerkezet hatalmas novekedési dl-
dozatokkal jdr. Sajndlatos médon ez a kiilonb-
ség folyamatosan névekszik. Ezen a ponton
elérkeziink ahhoz a dilemmadhoz, amely sze-
rint a termelékenység alacsony szintje mellett
a magas egységkoltség, igy az alacsony kereslet
miatt nem képzddik elegendd fedezet a mind-
ségi (innovdcid) vagy mennyiségi (beruhdzis)
ndvekedésre. Ha viszont nincs lehet8ség nove-
kedni, akkor nincs lehet8ség arra sem, hogy a
méretgazdasdgossdg elényeinek koszonheten
javuljon a termelékenység. Mihdlyi Péter rész-
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letesen bemutatja, hogy milyen szemléletbeli
valtoztatdsokra van sziikség, ha a magyar gaz-
dasdg ki akar t6rni ebbdl az 6rdégi korbdl.

X >k %

Farkas Bedta kotetének kiilonlegessége,
hogy épit6kockdi feltétleniil arra 6sztonzik az
olvasét, segitségiikkel djra és tjra megprébalja
rekonstrudlni az eurdpai 6vezet multjdt és jele-
nét a lehetséges jovoképek utdn kutatva. Arra
a kérdésre, hogy az eurdpai gazdasdg funda-
mentumainak meggyengiilése mellett miként
tarthaté vagy emelhetd az életszinvonal és a vi-
lagpolitikai jelentéség, a nyugat-eurépaiak va-
lasza az integrdcié volt. Arra a kérdésre, hogy
az integrdcié hogyan menjen végbe, tobbnyire
a bdvités volt a vilasz az elmélyitéssel szem-
ben. A jelenlegi életszinvonal tehdt részben
integrdcids szinergidkon, és amint a jelenlegi
vélsdg érzékelteti, részben az adéssigillomany
ndvekedésén alapul. Mivel az eladésodds és a
bévités is korldtokba titkdzote, az elmélyités az

egyetlen rendelkezésre dllé eszkoz. Ez a regi-
ondlis nagyhatalmak egyelére eltéré foderativ
és konfoderativ elképzeléseinek osszeegyeze-
tése és a kohézids orszdgok érettsége, fegyel-
mezettsége nélkiil elképzelhetetlen. A kotet
mondanival6jinak osszefoglaldsként elmond-
hatd, hogy nem egy ciklikus valsdgrol van sz,
hanem egy olyan mélyen gyokerezd struktu-
rdlis krizisr6l, amely alapvetéen befolydsolni
fogja az eurdpai tdrsadalmi-gazdasdgi modellt.
Ami a probléma eredményes kezelését illeti, a
szerz8k soraibdl kiolvashaté a felelésségteljes,
kézgazdasdgtanilag megalapozott politizdlds
irdnti igény, ami a legtobb esetben szkeptikus
vérakozdsokkal tdrsul.

Tomény olvasmdny, mivel a 11 aspektus
onmagdban megérdemli a figyelmet, hogy egy
kiilon kotet foglalkozzon vele. A szerzéknek
ennek ellenére sikeriilt tébbnyire informacié-
vesztés nélkiil tomoriteniiik mondanivaléju-
kat. Kivéld kiadvény azok szdmdra, akik a teljes
képet szeretnék befogni.

JEGYZETEK

LA globdlis krizis Eurépai Uniéra gyakorolt hatdsai”
2 Az ENSZ munkaiigyi szervezete

3 Az eredeti szévegben a ,political efficiency” és a ,,po-

licy efficiency” kifejezések.
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4 Arraa felfogdsra utal, miszerint az azonos kamatmér-

ték minden tagorszdg adottsdgdhoz illeszkedik.

> ,Mindent meg kell tenned amit csak tudsz, hogy
meg@rizd helyedet.”



